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ANEXO

CALCULO DEL BETA
PARA NUTRESA S.A.



Para el calculo de este indicador se
procede de la siguiente forma:

1. Con base en la variacién de los
rendimientos de la accién de Nu-
tresa S.A., se calcula la varianza de
dicha serie. Para el lector que no

FIGURA 1

CALCULO DE LA VARIANZA

Fuente: Elaboracion propia
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estd familiarizado con este concep-
to, la varianza es una medida esta-
distica que indica cuanto se alejan

en promedio los datos de una se-

rie de su media. Para su obtencién
se utilizo la hoja de datos de Micro-
soft Excel, y de la funcion VAR, asi:
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2. El siguiente paso consiste en cal-
cular la covarianza entre los rendi-
mientos del mercado (COLCAP) y
la empresa que se esta analizan-
do. La covarianza mide la varia-
cién conjunta de un par de varia-
bles respecto a sus respectivas
medias. En términos de nuestro
modelo, este indicador nos mues-

FIGURA 2

CALCULO DE LA COVARIANZA
ENTRE COLCAP Y NUTRESA

Fuente: Elaboracion propia

tra si la varianza de los rendi-
mientos del valor de Nutresa se
mueve en la misma direccién a
la del mercado. Es decir, si cuan-
do aumenta o disminuye uno, el
otro también aumenta o dismi-
nuye, o si la relacién es indirec-
ta (por ejemplo, cuando COLCAP
aumenta, NUTRESA disminuye):
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FIGURA 3 3. Por ultimo, se aplica la ecua-
cién 2 de la siguiente manera:
CALCULO DEL BETA
De dénde se obtiene el valor 0,58
Fuente: Elaboracién propia



ANEXO

FORMULACION EN
MICROSOFT EXCEL



BUSQUEDA DEL VALOR
FUTURO:

Solucién: Para el célculo de valor fu-
turo en Excel se utiliza la funcion VF.
Esta funcion le solicitaré los siguientes
argumentos:

» Tasa: es la tasa de inte-
rés de la operacion

FIGURA 1

CALCULO DE VALOR FUTURO
CON MICROSOFT EXCEL

»

»
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Nper: tiempo que dura la ope-
racion (recuerde que la tasa

y el tiempo deben estar en

la misma periodicidad)

Va: es el valor presente equi-
valente al valor futuro que se
quiere encontrar. Este debe
ser precedido por un sig-

no negativo (ver figura 1)
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BUSQUEDA DEL VALOR
PRESENTE:

Solucién: para el cdlculo del valor
presente utilizando Excel se utilizara
la funcion VA, que solicita los siguien-
tes argumentos:

» Tasa: es la tasa de inte-
rés de la operacién

FIGURA 2

CALCULO DE VALOR PRESENTE
CON MICROSOFT EXCEL

»

»

Nper: tiempo que dura la ope-
racion (recuerde que la tasa

y el tiempo deben estar en

la misma periodicidad)

Vf: es el valor futuro equiva-
lente al valor presente que se
quiere encontrar. Este debe
ser precedido por un sig-

no negativo (ver figura 2)



BUSQUEDA DE LA TASA DE
INTERES:

Solucién: para el cdlculo del valor
presente utilizando Excel se utiliza-
ra la funcién TASA, que solicita los si-
guientes argumentos:

» Nper: tiempo que dura la ope-
racion (recuerde que la tasa
y el tiempo deben estar en
la misma periodicidad)

FIGURA 3

CALCULO DE LA TASA DE INTERES
CON MICROSOFT EXCEL

»

»

»
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VA: valor presente de la operacidon

VF: valor futuro de la opera-
cién. Para poder obtener un re-
sultado, se debe utilizar ya sea
el valor presente o el valor fu-
turo con signo negativo.

La tasa de interés resultan-

te estard en la misma frecuen-
cia del tiempo de la opera-
cién (anual), ver figura 3:
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BUSQUEDA DE LA
DURACION DE LA
OPERACION:

Solucién: para el cdlculo del valor
presente utilizando Excel se utilizara
la funciéon NPER, que solicita los si-
guientes argumentos:

Tasa: tasa de interés que actla
en la operacién (recuerde que
la tasa y el tiempo deben es-
tar en la misma periodicidad)

FIGURA 4

CALCULO DEL TIEMPO DE LA
OPERACION EN MICROSOFT EXCEL

»

»

»

pequefias y medianas empresas

VA: valor presente de la operacion

VF: valor futuro de la opera-
ciéon. Para poder obtener un re-
sultado, se debe utilizar ya sea
el valor presente o el valor fu-
turo con signo negativo.

La duracién resultante estard en
la misma frecuencia del tiempo de
la operacién (anual), ver figura:









